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Disclaimer

본 자료는 한국 채택 국제회계기준에 의해 작성된 연결기준의 영업실적입니다. 

본 자료는 쌍용양회공업주식회사의 2019년 4분기 실적에 대한 외부감사인의 감사가
완료되지 않은 상태에서 투자자 편의를 위하여 작성된 자료이며 본 자료의 일부는
외부 감사인의 감사 과정에서 변경될 수 있습니다. 

또한 본 자료는 2020년 연간 매출계획 등 예측정보를 포함하고 있습니다. 
이러한 예측정보는 향후 경영환경의 변화 등에 따라 영향을 받으며, 
실제 미래실적은 본 자료에 기재되거나 암시된 내용과 중대한 차이가 있을 수 있습니다. 

이러한 불확실성으로 인해 회사의 실제 실적은 본 자료에 명시되어 있거나, 
묵시적으로 포함된 내용과 차이가 있을 수 있습니다.
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1. 연결 경영성과 요약

- 내수출하량은 하반기 2차례 태풍과 건설경기 침체 지속으로 2.3% 감소
- 매출은 가격인상으로 소폭 증가하였으나, 영업이익은 자회사 원가 상승으로 감소

(단위 : 백만톤)【국내 시멘트 수요】 【쌍용양회 출하량】

【쌍용양회 매출】 【쌍용양회 영업이익】 (단위 : 억원)(단위 : 억원)

(단위 : 천톤)
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2. 연결 경영성과 - 손익 (4분기)

- 4분기 매출은 건설경기 회복 지연에 따른 수요감소로 소폭 감소
- 영업이익과 영업이익률도 출하량 감소에 따른 원가율 상승으로 감소/하락

(단위 : 억원)

매출액 매출액 매출액 영업이익 영업이익률

쌍용양회 연결 4,309 942 (21.9%) 4,242 696 (16.4%) -66 -246 (-5.5%p)

쌍용양회 별도 2,890 667 (23.1%) 2,932 529 (18.0%) 41 -137 (-5.1%p)

대한시멘트 433 107 (24.8%) 449 71 (15.8%) 15 -37 (-9.0%p)

쌍용기초소재 179 24 (13.7%) 161 13 (8.1%) -18 -12 (-5.7%p)

한국기초소재 156 24 (15.4%) 137 12 (9.1%) -19 -12 (-6.3%p)

대한슬래그 154 27 (17.5%) 141 23 (16.2%) -13 -4 (-1.2%p)

쌍용레미콘 1,022 72 (7.0%) 928 42 (4.5%) -94 -30 (-2.5%p)

쌍용로지스틱스 105 12 (11.3%) 103 5 (4.7%) -2 -7 (-6.6%p)

기타/조정 -631 9 -608 1 - - -

증감'18. 4Q '19. 4Q

영업이익영업이익



3. 연결 경영성과 – 손익 (연간)

- 수요감소로 내수 출하량은 감소하였으나, 내수/수출 가격인상과 수출물량 증가로 매출액은 소폭 증가
- 폐열발전, ESS 등의 원가개선 노력으로 쌍용양회 손익은 개선되었으나, 남부지역 수요 감소와 골재 등

원가 상승으로 대한시멘트, 쌍용레미콘 등의 손익 악화로 영업이익률 소폭 감소

(단위 : 억원)

매출액 매출액 매출액 영업이익 영업이익률

연결실적 15,100 2,470 (16.4%) 15,446 2,284 (14.8%) 346 -186 (-1.6%p)

쌍용양회 9,959 1,669 (16.8%) 10,448 1,704 (16.3%) 489 35 (-0.5%p)

대한시멘트 1,615 291 (18.0%) 1,555 246 (15.8%) -60 -45 (-2.2%p)

쌍용기초소재 564 43 (7.6%) 577 37 (6.4%) 14 -6 (-1.3%p)

한국기초소재 621 96 (15.4%) 551 82 (14.8%) -70 -14 (-0.6%p)

대한슬래그 506 93 (18.4%) 554 85 (15.3%) 48 -9 (-3.1%p)

쌍용레미콘 3,591 175 (4.9%) 3,420 78 (2.3%) -171 -97 (-2.6%p)

쌍용로지스틱스 408 54 (13.4%) 433 49 (11.2%) 26 -6 (-2.2%p)

기타/조정 -2,164 48 -2,093 4 - - -

증감'18년 연간 '19년 연간

영업이익영업이익



4. 재무제표 (I/S, B/S)

(단위 : 억원)

- 설비투자 증가와 Lease 회계 변경에 따른 감가상각비 증가로 영업이익은 감소하였으나, EBITDA는 증가
- 유동비율 110%, 부채비율 85%로 업계 최고 수준의 안정성 유지

'18 '19 증감

자산총계 34,293 33,288 -2.9%

유동자산 7,808 7,478 -4.2%

(현금/현금성자산) (2,331) (2,548) 9.3%

부채총계 14,497 15,263 5.3%

유동부채 5,248 6,775 29.1%

(차입금) (8,692) (9,380) 7.9%

자본총계 19,796 18,025 -8.9%

순차입금 6,361 6,832 7.4%

부채비율 73.2% 84.7% 11.4%p

'18. 4Q '19.4Q '18년 '19년

매출액 4,309 4,242 15,100 15,446

영업이익 942 696 2,470 2,284
(%) (21.9%) (16.4%) (16.4%) (14.8%)

세전이익 756 415 2,002 1,683
(%) (17.6%) (9.8%) (13.3%) (10.9%)

순이익 460 295 1,471 1,316
(%) (10.7%) (7.0%) (9.7%) (8.5%)

EBITDA 1,323 1,139 3,821 3,924
(%) (30.7%) (26.9%) (25.3%) (25.4%)



5. 2020년 경영계획

【국내 시멘트 수요】 (단위 : 백만톤)

【매출 전망】 【영업이익 전망】

(단위 : 억원)

【EBITDA 전망】
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